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Naissance «Resource Takeover» Tracker-Zertifikat von EFG

Die Konsolidierungswelle darf kommen

Wahrend die Finanz- und insbesondere die Kreditmarkte schwierige Zeiten hinter und wohl auch
noch weiter vor sich haben, scheint sich die Nachfrage bei den Rohstoffen auf einem langen und
anhaltenden Wachstumspfad zu befinden. Da Fordergebiete knapp sind, durfte es weiterhin zu

kleineren und grosseren Ubernahmen kommen.

Martin Signer| Schatzungen erwarten, dass in den kommenden 25 Jah-
ren mehr Kupfer verbraucht werden wird als bis jetzt in der Geschichte
der Menschheit konsumiert wurde (vgl. Grafik)! Dies ist nur eines von
vielen moglichen Beispielen, die aufzeigen, wie betrachtlich die Nach-
frage an Rohstoffen in den kommenden Dekaden ansteigen wird. Den
grossen Unternehmen der Rohstoffindustrie bereitet das nicht nur
Freude, denn es miissen laufend neue Fordergebiete gefunden werden.
Dies ist aber eine langfristige Angelegenheit, die mit hohen Kosten und
politischen Risiken verbunden ist. Deshalb ist es geméass James Brei-
ding von Naissance Capital fiir bestehende grossere Unternehmungen
am gilinstigsten und einfachsten, kleinere Firmen mit entsprechenden
Reserven aufzukaufen. Da der Rohstoffsektor mit vielen kleineren For-
dergesellschaften eine starke Segmentierung aufweist, scheinen durch
mogliche Akquisitionen noch einige Effizienzgewinne realisierbar. Aus
diesem Grund hat sich in der Bergbauindustrie eine Konsolidierungs-
welle eingestellt, welche sich in Zukunft wohl noch verstarken wird, dies
insbesondere deshalb, weil grossere Unternehmen nicht im Besitz der
entsprechenden Abbaugebiete sind und Druck verspliren, diese zuzu-
kaufen. Um von der erwarteten Konsolidierungswelle zu profitieren, hat
Naissance Capital mit ausgewiesenen Minenexperten einen Korb von
35 Unternehmungen zusammengestellt, bei welchen die grossten Uber-
nahmegewinne mit entsprechenden Bewertungsaufschldgen mdglich
sind. Bei der Auswahl der Gesellschaften wurde darauf geachtet, dass
sie nach Maglichkeit folgende Kriterien erflllen:

1. Geschéftsfeld in angebotsbeschranktem Umfeld mit hohem
Wachstumspotenzial wie Bauxit, Kohle, Kupfer, Eisenerz, Nickel,
Platin oder Uran.

2. Moglichkeit, selber Rohstoffe zu fordern (d. h. keine reinen Explo-
rationsfirmen).

3. Kleiner Marktanteil, aber grosse Reserven.

4. Besitz von bewertbaren Anlagen, welche fiir grossere Firmen von
Interesse sind.

5. Gegenwartig giinstige Bewertung.

6. Fragmentiertes und performanceorientiertes Aktionariat (d.h.
Ubernahme sollte méglich sein).

Das Tracker-Zertifikat EFBGL wird von der EFG zu USD 100 herausgege-
ben. In diesem Preis enthalten sind 2 Prozent Emissionsgebiihr. Zusatz-
lich fallt eine jahrliche Managementgebiihr von 1,5 Prozent an. Das Zerti-
fikat liegt bis am 19. September zur Zeichnung auf und hat eine Laufzeit
von fiinf Jahren. In dieser Frist stehen die Chancen gut, dass die eine
oder andere Firma, welche im Basket enthalten ist, ibernommen wird.

payoff-Einschétzung: EFBGL bietet eine interessante Anlagemoglichkeit,
um an der erwarteten Konsolidierungswelle im Rohstoffsektor profitieren
zu kdnnen. Etwas abschreckend wirken konnten allerdings die hohen Kos-
ten, welche deutlich tiber dem liegen, was flir einen Basket iiblich ist.
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